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声明 

 

我们在本次介绍中包含的资料仅用于为您提供个人参考，并严格保

密。这些资料如有变更恕不另行通知，并且我们无法向您保证所有

信息的准确性以及本次介绍也许不能涵盖与公司相关的所有资料，

故一切相关资料按公告为准。华宝国际控股有限公司对在此涉及的

资料的准确度或完整性，以及任何错误或遗漏不承担任何法律责任

及义务。 
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上半年财务概要 
截至 

2013年9月30日 

(港币千元) 

截至 

2012年9月30日 

(港币千元) 

百分比变动 

(%) 

营业额 1,941,939 1,684,042 +15.3% 

毛利率 68.6% 68.1% 

营运盈利 1,042,925 898,188 +16.1% 

EBITDA率* 58.6% 57.0% 

EBIT率 53.7% 53.3% 

本公司股东应占盈利 893,188 784,903 +13.8% 

每股基本盈利 (港仙) 28.80 24.87 +15.8% 

 营运活动所产生之净现金 849,872 706,608 +20.3% 

净现金**  2,577,600 1,764,381 +46.1% 

 每股中期股息(港仙) 8.68 7.48 +16.0% 

每股特别股息(港仙) 2.88 2.48 +16.1% 

股息分派率 40% 40% 

3 *  EBITDA = EBIT+折旧+无形资产摊销+期权费用 
** 净现金 = 短期定期存款+现金及现金等价物-贷款 
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港仙 港币百万元 

 
* 2013/14财年之中期及特别股息金额是根据截至11月26日总发行股份计算 

经营业务稳步提升，坚决捍卫股东价值 
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食用香精香料板块业绩回顾 

图1：过去3年销售业绩(中期) 

图2：板块主要财务指标 

业绩分析 
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上半年烟草行业产量略有下降： 

行业卷烟产量同比减少约0.4%，

销量增长仅约1.3%；  

行业严格推行“控总量、调结

构、降库存、稳价格”的调控方

针，在不明显增加产量的情况下，

努力消化社会库存及优化其结构 

 

板块继续保持了稳定的增长势头，

营业额达约港币14.3亿元，同比增长

约2.3% 

 

EBIT率为 60.8%，同比上升约0.4

个百分点 

港币千元 2014 2013 

EBIT 867,496 843,437 

EBIT率 60.8% 60.4% 

1,329,273 

1,395,281 
1,427,825 

2012 2013 2014

港
币
千
元

 



日用香精香料板块业绩回顾 
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港币千元 2014 2013 

EBIT 4,010 5,848 

EBIT率 9.8% 6.3% 

图1：过去3年销售业绩(中期) 

85,409 92,619 

40,737 

2012 2013 2014

业绩分析 

板块销售额达约港币4,074万元，同比

减少约56%，主要是由于管理层出让了云

南华香源的股权所致 

 

厦门琥珀在其主力发展的熏香、消毒及

杀虫业务领域中，在行业一般的销售淡季

四至九月期间亦录得相对稳定的增长，与

一些重要客户如榄菊等的合作规模更是取

得了大幅增长 

 

未来将继续推进厦门琥珀的市级重点实

验室的筹备工作，建立厦门琥珀自身的技

术集成系统，形成产品开发和技术服务并

重的竞争优势 

 

 

港
币
千
元

 

图2：板块主要财务指标 



烟草薄片板块业绩回顾 

  

图2：板块主要财务指标 

业绩分析 

 
 

 
 

港币千元 2014 2013 

EBIT 181,345 60,482 

EBIT率 38.3% 30.8% 

由于得到广东金叶二期生产线的贡献，

板块销售收入大幅增加至港币4.73亿元，

同比增长141.3% 

 

EBIT大幅增长了199.8%至港币1.81亿

元，EBIT率提升7.5个百分点至38.3% 

 

集团以其具国际水平的研发及经营团队

大力推动原有生产线的工艺改造，及二期

生产线产能的达标工作 

 

目前公司的产品品质和生产效率皆已达

到国内领先水平 
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图1：过去3年销售业绩(中期) 
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除了烟草薄片以外，本集团在卷烟新材料领域内其他的试验性产品和技术亦取得了阶
段性的成果。目前的开发分为三个主要平台，包括: 

 

卷烟新材料的最新发展 
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卷烟烟气传质技术平台 

本平台主要致力于过滤嘴棒的研发工作
，对烟气的感官及质量进行控制，及研发
过滤嘴棒的其他个性化增值功能 

 

特种烟草薄片技术平台 

该种干法生产技术，具有产品感官质量
好、耐加工性能强、生产废弃物排放少的
优点，是目前造纸法烟草薄片的有效补充
和创新的发展方向 

 

新型烟梗处理技术平台 

本平台的成立是为了对烟梗原材料进行
深度工艺处理，有效提升烟梗原材的可用
性，为客户提供烟梗加工及利用的系统技
术方案 
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(港币千元) 
截至 

2013年9月30日 
截至 

2012年9月30日 

营业额 1,941,939 1,684,042 

 其中：食用(占73.5%) 1,427,825 1,395,281 

    日用(占2.1%) 40,737 92,619 

        烟草薄片(占24.4%) 473,377 196,142 

毛利率 68.6% 68.1% 

EBIT率 53.7% 53.3% 

 其中：食用 60.8% 60.4% 

    日用 9.8% 6.3% 

        烟草薄片 38.3% 30.8% 

销售及行政开支占比 19.3% 18.1% 

  其中：研发费用占营业额比重 5.5% 5.8% 

所得税 157,462 109,702 

所得税税率 14.9% 12.1% 

财务指标稳健 
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稳健的财务状况及资本开支情况 
港

币
千

元
 

银行及库存现金* 净现金 
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港
币

千
元
 

2,691,881 
2,323,349 

3,057,735 

2012年9月30日 2013年3月31日 2013年9月30日

 
*银行及库存现金=短期定期存款+现金及现金等价物 

资本开支情况 

上半年资本开支为约港币1.64亿
元，其中约港币6,650万元为注资于
黄果树金叶投资项目 

 
估计全年资本开支将维持在港币4-
5亿元预算之内 

1,764,381 1,858,349 

2,577,600 

2012年9月30日 2013年3月31日 2013年9月30日

累计已宣派的股息金额 
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运营资本状况 

港币千元 
截至 

2013年9月30日 
截至 

2013年3月31日 变动 

存货(a) 761,418 702,316 +8.4% 

存货周转期 (天) 216 219 稳中下降 

贸易应收款项(b) 886,485 815,507 +8.7% 

应收账周转期 (天) 80 72 
主要由于个别客户之 
结算体系调整所致 

贸易应付款项(c) 424,263 378,162 +12.2% 

应付账周转期 (天) 119 118 基本稳定 

运营资本投入(a+b-c) 1,223,640 1,139,661 +7.4% 

13 



议程 

业绩回顾 

经营回顾 

财务回顾 

展望 

 

 



打造核心一体化产业链,并实现多引擎增长 

“同心多元化”的发展战略 
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香精香料 

核心业务 

卷烟 

新材料 

香原料 

有机增长 

併购 

资本市场 

烟草薄片 



问答时间 
 


