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免责声明
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• 本演示所载资料不得用于与任何投资者之投资决定或结果有关之法律用途。具体而言，本文件概
不构成认购或出售或购入任何华宝国际控股有限公司（“华宝国际”）任何证券之任何推荐或邀
请。本公司谨此明确表示，概不就因任何投资者依赖本文所载内容而引致或与此有关之任何损失
或损害承担任何责任。

• 本演示或会作出多项前瞻性陈述。前瞻性陈述乃对非历史事实作出之陈述。该等前瞻性陈述乃以
本公司现时之预期为基准，不能保证该等预期完全正确。由于前瞻性陈述涉及风险及不明朗因素，
本公司之实际业绩或会与该等陈述有重大出入。

• 有关公司最新发展情况均以公司于联交所正式发布的公告为准。



02 财务回顾

03 板块业务回顾 04 2026年展望

01 年度业务亮点
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1. 国际客户拓展 2. 海外产能落地 3. 产品结构优化

香精及食品配料 13.18亿元
国际业务占比：6%
国际业务同比增长：146.64%

烟用原料 5.29亿元
国际业务占比：74%
国际业务同比增长：75.5%调味品 8.31亿元

香原料 8.07亿元
国际业务占比：30%

各版块业务
收入占比

亮点1:收入稳步增长，海外业务快速崛起
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PCT海外申请：118件

在美、日、欧等关缝市场建立技

术壁垒

核心技术壁垒

新申请专利：178件

-新型再造烟叶基地全面投产，三条产线

稳定运行

-向国际知名烟草客户实现批量交付

-具备“一支烟”完整解决方案

亮点2:新型烟草战略全面突破， 构建全球竞争力

-烟用胶囊覆盖东南亚、中东、欧

美等18个国家和地区

-烟用胶囊业务海外收入增速达

78%

-新增南美客户

印尼核心枢纽

全球辐射

产能中心：
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-江西芯荟获评省级数字化发展L6级

-AI视觉检测系统效率提升至95%以上

-PLM系统全面上线，研发数据全流程数字化

剔除因国内烟草客户相关业务下滑而导致的商誉、固定资产

以及存货减值，以及股份支付费用等因素外，经营活动现金

流真实反映公司经营业绩。体现出公司在收入结构改变过程

中盈利能力的增强。

经营活动现金流量净额

亮点3:经营活动现金流强劲增长，运营效率持续提升
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2025年全年分红提升

启动股份回购计划，彰显资本市场信心

分红与回购

战略并购加速

整合有效及协同的战略性并购工作，助力战略加速

落地。

复合调味料

日用香精小分子肽呈味技术

江苏嘉福

嘉品嘉味 厦门琥珀

亮点4:充裕现金支撑产业整合，持续强化股东回报
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财务概览：收入大盘稳健，核心造血能力提升

34.85亿元 3.61亿元

8.24亿元3.89亿元 2.97亿元

40.8%

经调整税前营运盈利

(-12.9%)

02财务回顾

经营性现金流净额

收窄10.2%

基本持平

归母亏损

营运亏损营业收入

+21.2%

毛利率

-1.9%+3.3%
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商誉减值

(4.88亿)

税前亏损
（2.87亿）

经调整营
运盈利
2.97亿元

1. 印尼食品基地建设
2.  山东、江西大健康产业基地
3.  Al 与数字化基础设施

剔除一次性因素影响，资产负债表健康

资产负债率*：仅1.3%(极低财务风险)

净现金： 61.88亿元(充裕弹药库)

核心资本开支流向：

股份支付

(0.98亿)

剔除因国内烟草客户相关收入下滑导致的固定资产及存货减值因素，

经调整税前营运盈利4.39亿元

商誉减值

(4.88亿)

税前亏损
（2.87亿）

经调整营
运盈利
2.97亿元

股份支付

(0.98亿)

剔除因国内烟草客户相关收入下滑导致的固定资产及存货减值因素，

经调整税前营运盈利4.39亿元
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*有息负债/总资产



营运周转显著加快，流动性提供绝对安全垫

运营周转天数 流动性健康度

净现金：61.88亿元

流动比率：6. 8倍

净现金包含现金等价物及相关投资产品减去贷款。

速动比率：6.0倍

存货周转期

应收账款周转期

应付账款周转期

83日 （基本持平）

49日 （基本持平）

47日

81日
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战略亮点：
• 新式茶饮切入成功

• 天然香精获国内首张认证

• 大健康行业头部客户战略合作

营收：13.18亿元(-1.6%)

香精及食品配料：成功拓展海外市场，产品结构优化

按产品分类收入 按地区分类

03 板块业务回顾

单位：亿元人民币
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食品配料： 4.74亿元
    （+30.36%）

日用香精： 1.56亿元
    （+25.62%）

其他： 0.31亿元
    （+94.70%）

食用香精：6.77亿元
    （-20.67%）

13.22 

0.34

12.53 

0.85

境内 海外

2024年 2025年

+146.64%



日化香精

• 资本运作：厦门琥珀增持完成，营

收快速增长

• 技术赋能：AI解谱技术大幅提升研

发效率

• 功能升级：开发舒缓、提神、抗疲

劳等功能型香精

• 出海网络：深耕非洲6国+东南亚

经销商网络

• 跨界延展：新式茶饮拓宽至

话梅、果汁、红豆罐头

• 爆款打造：多款饼干新品成为

新零售爆品

• 国际突破：东欧市场取得实质

性进展，天然香精认证奠定出

海基础

食用香精 食品配料

• 产能整合：上海奕方整合完成，毛

利率提升

• 爆珠引领：抗冻爆珠(冰淇淋)、流

心爆珠(烘焙)、尼古丁袋爆珠(新型

烟草/2026商业化)

• 大健康风口：深度绑定头部客户，

大健康相关收入激增+173%

香精三大子赛道拆解：技术跨界，多点开花
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烟用原料：成功扭亏，海外业务占比飙升
03 板块业务回顾

2.48

1.43

2.38

4.18

2024年 2025年

+75.5%

境内 境外

营收：5.29亿元（+13.1%）

按地区分类按产品分类
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传统卷烟

烟用胶囊 芯液/添加剂 再造烟叶 其他
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新型烟草

HNB再造烟叶 电子烟油 口含烟

+48%
+49%

单位：亿元人民币 单位：亿元人民币
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-营收：8.31亿元(+7.3%)

-战略破局：发力C端汤底业务，探索厨务

机器人+酱料新模式。

-国际化步伐：印尼调味品项目正式立项，

推进本地化生产。

香原料与调味品：供应链全球配置，加速本地化落地

调味品板块(新业务拓展)

03 板块业务回顾

香原料板块

-营收：8.07亿元(+2.0%)

-增长归因：产量提升及新客户开拓。

-国际化步伐：印尼团队建设完成， 实 现 供

应链全球优化配置。
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三大底层支撑：

1. 科技创新引领 |2.精益管理赋能 |3.全球化布局

迈向高质量国际化发展

红线突破，蓝图重构：2026年高质量国际化战略
04 2026年展望

*前沿技术转化

*强化ODM综合能力

*深度绑定头部客户

*技术持续突破

*全球专利护城河

*海外产能释放

新型烟草 大健康

*前沿技术转化

*强化ODM综合能力

*深度绑定头部客户

*技术持续突破

*全球专利护城河

*海外产能释放

新型烟草 大健康

*用户直通 (C端触达)

*业务国际化出海

*智能厨房生态

*前沿技术转化

*强化ODM综合能力

*深度绑定头部客户

*技术持续突破

*全球专利护城河

*海外产能释放

新型烟草 大健康 调味品

*用户直通（C端触达）

*业务国际化出海

*智能厨房生态
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谢谢观看

美味生活引领者 16
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